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Nel 2006 le otto soc1eta quotdte produrranno 15 Imhardl di ric aV1

ricchi di energia

Le utlhty hanno erogato 350 milioni d1 dmdendl di cui 240 incassati dagli enti locali

olano i prezz: dell’ ener- Comuni con oltre 1] 50% dei costrette a ragionare in termini  mon tra utility comunali, co-
gia ¢ decolla anche 1a  diritt di voto. Hera ¢ controlla- di efficienza e profiftabilita. In  me 1nsegna 11 caso Hera, si pos-
redditivita  delle . ta con 1] _45'% mentre 1] Comuj hrgea c_:h principio credo che* I.e SOno ce]ebrarq E;oltan_tq quando
aziende mumclpallz zate: dopo ne di Milano ha 11 42,19% di privatizzazioni delle local ut;l;- c’e omogeneita politica. Nel
an 2005 boom anche il 2006 & Aem Mﬂano_ma,.m base allo ty possano avere\efﬂ;tt; positi- corso del 2006 1l processo dl_
iniziato sotto i migliori auspici. statuto e agh articols 24519 e Vi, si tratta pero di valutare M&A segnala pochi episodr:
Dalle trimestrali émergom vica. 2450 del codice civile, puo no- - caso per caso.. Per esempio, I’acquisizione da parte - di
. wocita fino al 45% e Minare Ja maggioranza dei  Aem Milano non ec_:erto_meno Acea, per 149,5 milioni, di Tad
redditivita in Energia Ambiente ¢ 1’; INgresso.

redditivita i“_ deciso AUMENLO o mby; del Cda. Gli articoli efficiente di Edison>. ~ di Aem Milano nell’azionaria-
fino al 30 per cento. Peraltro 1 perd sono nel mirino di Bruxel- ~ L’elevata redditivita rischia o di JEX8¥® Como con una quo-

dats d el Pl‘l‘ﬂ](] trimestre denjﬂl‘]- les e su di loro pende il gludf- d1 fr cnare il Processo di con- ‘ta del 20‘%;,1 un rapp[}r‘[(} strate-
NO Si CONITONtano con un primo 4, qejla Corte di giustizia Ue.  centrazione aziendale? «Pud  gico-industriale suscettibile di

trimestre 2005 che era risultato ¢, questi giorni le societh essere — risponde Marangoni  gviluppo. Pilt sostanziosi gli ac-
dr grande crescita. ~ hanno erogato dividendi com- —, ma ¢ una scelta che non  cordi del 2005 con deal di peso

Complessivamente le - olto  jeq6vi per circa 350 milioni  paga: oggi nell’upstream & gid - come la nascita del polo Aem-
utility locali quotate hanno sfio- (430 I'anno prossimo), di cui difficile per Eni negoziare, da  Edison-Edf e i matrimoni Hera-
rato 1 cinque m111a;rd1_ d fa_t;tul*a- 240 di pertinenza dei Comuni. ' una posizione di forza, fornitu-  ©Meta Modena e Amga Genova-
to, con un Mol superiore a1 915 ¢ g Joca] utility capitalizzano  re di gas con il gigante russo  Aem Torino. Dal ridisegno del
milioni e un’incidenza di circa 12 miliardi, di cui la metd ¢ Gazprom, figuriamoci per una  pysiness CIergono poli. territo-

1 2(1) P‘? cen(;o E Pe{ fmfi in' - riferibile at Comunt. .~ €X municipalizzata. Per questo  giali concentrati nell’ elettr ICIta
no, le stime di mercato indi 1&4- «I1 controtlo sulle ex munici- Amga Genova realizzera, 1n ¢ pel gas.
no un fatturato intorno ai palizzate — osserva Alessan- partnership, 11 gassificatore di - Porge ancora pochi e glacﬂl

miliardi con un oltre tre miliar- dro Marangoni, docente di ge- Livorno. E non dimf:ntichia— per affrontare un mercato popo-
di di Mol. Gli utili netti dovreb- | lato da giganti: secondo la so-
bgero salire da 770 a .8.20 mlho? stione delle utility all’Universi- mo che Ga;fprom sta tentando cieta di consuienza d’impresa
. In genere le utibty locali 3 Bocconi di Milano — rima-  di entrare anche nella distribu- | Agici, oggi i primi otto big eu-
Upel ano prevalentemente nella ne pubblico, ma rispetto al pas-  zione in Italia». ropel, coﬁ‘lpresa Enel, s1 rita-
generazione e distribuzione di  ¢a¢5 & sono fatti passida gigan-  La via delle acqulelzmm o | ghiano una quota di mercato
eletiricita, nel gas ma anche  {e: anche se il capitale € stato dei matrimoni perd & sempre | del 75% nelle vendita di elettri-

nel business dell"acqua e d?ll? aperto solo parzialmente a1 pri-  pin stretta: i prezzi delle prede | cith. Nel 2000 arrivavano a cir-

smaltimento rifull. Le SOCIetd  y4i |e ex municipalizzate S0N0  sono alle stelle mentre 1 matri- | ca 1l 61 per cento.
sono auasi tutte controllate dai |
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Un «tesoro» ad alto rendimento . -- .

Rlcaw e margme operatwo lordo delle ex mumcupallzzate quotate nel pnmo tnmestre e stlme per || 2006 in I‘l’lllIOI‘II
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(") Consolidamento pruporzmnale del 50% del Gruppo Edison; () stime di mercato - - o M’,;mw":';m, -
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